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VI. kapitola
Investice a finan¢ni majetek: klasifikace, ocenovani a
vykazovani

Abstrakt

Modul vymezuje finanéni investice, finanéni aktiva, finan¢ni zavazky a kapitalové nastroje a
vysvétluje jejich umisténi v Eeské rozvaze. Zabyva se prvotnim a naslednym ocenénim cennych
papird, podilll, dluhovych néastrojl, zapUjcek a derivatl, pfecenovanim do vysledku hospodareni
nebo vlastniho kapitalu a zachycenim sniZzeni hodnoty. Mezinarodni ¢ast podrobné predstavuje
klasifikacni model IFRS 9, obchodni model Ucetni jednotky, test smluvnich penéznich tokd,
amortizovanou hodnotu, FVOCI a FVTPL. Dale vysvétluje efektivni urokovou miru, model
oCekéavanych Gvérovych ztrat, hierarchii realné hodnoty podle IFRS 13, Uctovani derivatd a
zajisténi a postaveni investic do dcefinych, pfidruzenych a spole¢nych jednotek.
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Pravni a standardizacni stav

Text vychazi z ceskych uUcetnich predpisltl Ucinnych ke dni 31. Cervence 2026, zejména ze
zakona ¢&. 563/1991 Sb., vyhlasky &. 500/2002 Sb. a Ceskych Géetnich standardC pro
podnikatele ¢. 008, 009, 014 a 016. Mezinarodni ¢ast vychazi z IFRS 9, IFRS 7, IFRS 13, IAS 32,
IFRS 10, IFRS 11, IAS 27 a IAS 28 ve znéni pozadovaném pro rok 2026. Ciselnd oznageni Gétd v
pfikladech jsou orientacni; Ucetni jednotka je musi sladit se svym uc¢tovym rozvrhem.

Cil modulu Vymezit finanéni investice a finanéni nastroje, vysvétlit
jejich zarazeni v rozvaze, prvotni a nasledné ocenéni podle
ceské ucetni upravy a IFRS, uctovani zmén hodnoty,
znehodnoceni, prodeje, podill a derivatu.

Klicova slova finanéni aktivum, cenny papir, podil, dluhopis, zapujcka,
realna hodnota, amortizovana hodnota, efektivni uUrokova
mira, SPPI, FVTPL, FVOCI, oCekavana uvérova ztrata, derivat,
zajiStovaci ucetnictvi, ekvivalen¢ni metoda

Vystupy z u¢eni Student rozlisi jednotlivé druhy finan¢niho majetku, urci jejich
spravné umisténi ve vykazech, stanovi vstupni ocenéni a

zplsob néasledného ocenéni, zalctuje zakladni operace a
vysvetli hlavni rozdily mezi Ceskymi predpisy a IFRS.
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1 Investice, financni majetek a finan¢ni nastroj

Pojem investice je v ekonomii $irSi nez v Ucetnictvi. Podnik muze investovat do vyrobni linky,
vyzkumu, zasob, nemovitosti nebo cennych papirl. Tento modul se soustfedi na finanéni
investice, tedy zejména na podily, akcie, dluhopisy, podilové listy, poskytnuté zapQjcky a Gvéry a
derivatové nastroje. Investi¢ni nemovitosti, dlouhodoby hmotny majetek a zasoby jsou upraveny
v jinych modulech.

Finan¢ni nastroj je smlouva, kterd vede ke vzniku finanéniho aktiva jedné ucetni jednotky a
soucasné finan¢niho zavazku nebo néstroje vlastniho kapitalu jiné ucetni jednotky. Pro drzitele
mUzZe byt finanénim aktivem zejména hotovost, majetkovy néstroj jiné Ucetni jednotky nebo
smluvni pravo obdrzet penézni prostiedky ¢i jiné financni aktivum. Pro emitenta mize stejna
smlouva pfedstavovat financni zadvazek nebo vlastni kapital.

Dulezité rozliseni
Financni investice drzena podnikem je zpravidla aktivem. Derivat vSak mlze mit kladnou i

zapornou realnou hodnotu, a proto muize byt vykazan jako aktivum nebo zavazek. Oznacovat
kazdy finanéni zavazek za investici by bylo nespravné.

NASTRO)J POSTAVENI DRZITELE POSTAVENI EMITENTA NEBO
PROTISTRANY
KMENOVA AKCIE majetkovy cenny papir - finanéni  nastroj vlastniho kapitalu
aktivum
DLUHOPIS dluhovy cenny papir - finanéni finan¢ni zavazek
aktivum
POSKYTNUTA smluvni pravo na splacenijistiny  finan¢ni zavazek dluznika
ZAPUJCKA a uroku
MENOVY FORWARD | aktivum pfi kladné realné opa&na pozice protistrany
hodnoté, zavazek pfi zaporné
hodnoté
VKLAD NA penézni prostifedek / pohledavka  zavazek banky
BANKOVNIMUCTU | za bankou

Pro podnikatele uctujici podle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. vychazi uétovani finanéniho majetku
zejména ze zékona o Udetnictvi, vyhlasky a Ceskych udetnich standardd &. 008 — Operace s
cennymi papiry a podily, €. 009 — Derivaty, ¢. 014 - Dlouhodoby finan¢ni majetek a ¢. 016 -
Kratkodoby financni majetek a kratkodobé bankovni uvéry. Zakon urCuje ocenovaci zakladny,
vyhlaska obsahové vymezeni polozek vykaz(i a CUS podrobnéjsi postupy tétovani.

V aktualni rozvaze se dlouhodoby finanéni majetek vykazuje v polozce B.lIl. Kratkodoby finan¢ni
majetek se vykazuje v polozce C.llIl. Penézni prostfedky jsou samostatnou polozkou C.IV.
Poskytnuté zapljcky a Uvéry se mohou podle vztahu k dluZznikovi a doby splatnosti vykazovat jako
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dlouhodoby finanéni majetek nebo jako pohledavky; rozhodujici je obsah konkrétni polozky

vyhlasky, nikoli pouze ¢Cislo uctu.

POLOZKA ROZVAHY

TYPICKY OBSAH

B.111.1 PODILY - OVLADANA NEBO
OVLADAIJICi OSOBA

B.111.2 ZAPUJGKY A UVERY -
OVLADANA NEBO OVLADAIJICI
OSOBA

B.111.3 PODILY - PODSTATNY VLIV

B.111.4 ZAPUJCKY A UVERY -
PODSTATNY VLIV

B.111.5 OSTATNi DLOUHODOBE
CENNE PAPIRY A PODILY

B.111.6 ZAPUJGKY A UVERY - OSTATNI

B.11l.7 OSTATNi DLOUHODOBY
FINANCNI MAJETEK

C.II1.1 PODILY - OVLADANA NEBO
OVLADAIJICi OSOBA

C.lI1.2 OSTATNi KRATKODOBY
FINANCNI MAJETEK

Oprava ¢asté chyby

strategické podily spojené s ovladanim

dlouhodobé financovani osob v ovladacim vztahu

podily umoznujici podstatny vliv

dlouhodobé financovani osob pod podstatnym
vlivem

dlouhodobé dluhopisy, minoritni podily a jiné
dlouhodobé investice

ostatni dlouhodobé poskytnuté financovani

jiny nebo pofizovany dlouhodoby finanéni majetek a
zalohy podle obsahového vymezeni

kratkodobé drzené podily ve vymezeném vztahu

cenné papiry k obchodovani a dalsi kratkodobé
finan¢ni investice

Dlouhodoby finanéni majetek neni v aktualni rozvaze v oddilu A.lll a kratkodoby finanéni
majetek neni v oddilu C.lI. Spravné oznaceni pro podnikatele je B.lll a C.lII; polozka C.llI je
vyhrazena pohledavkam a ¢asovému rozliSeni aktiv.

2 Zakladni druhy financ¢nich investic

DRUH INVESTICE

EKONOMICKA PODSTATA

TYPICKE VYNOSY A RIZIKA

MAJETKOVE CENNE
PAPIRY A PODILY

DLUHOVE CENNE
PAPIRY

POSKYTNUTE
ZAPUJCGKY A UVERY

Ucast na vlastnim kapitalu jiné
ucetni jednotky

smluvni narok na uroky a splaceni

jistiny

prfimé financovani jiné osoby
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PODILOVE LISTY A podil na majetku fondu nebo zména hodnoty, vyplaty fondu,

OBDOBNE NASTROJE | investiéni struktury trzni riziko

DERIVATY hodnota odvozend od Urokové zisk i ztrata z precenéni,
sazby, kurzu, ceny, indexu &i jiné pakovy efekt, riziko protistrany
proménné

STRATEGICKE investice spojena s kontrolou, podil na vysledcich a

PODILY spole¢nym ovladanim nebo strategické uzitky; konsolidacni
podstatnym vlivem povinnosti

Otom, zdaje investice dlouhodoba nebo kratkodoba, rozhoduje jeji ekonomicky tcel a oekavana
doba drzby. Cenny papir nakoupeny k rychlému obchodovani se obvykle vykazuje jako kratkodoby
finan¢ni majetek. Podil pofizeny za u¢elem trvalého ovliviiovani jiné spolecnosti je dlouhodobym
finanénim majetkem. Samotny druh cenného papiru proto neni dostate¢ny pro spravnou
klasifikaci.

3 Prvotni uznani a ocenéni podle Ceské ucetni upravy

3.1 Okamzik zachyceni

Finan¢ni majetek se zachyti v okamziku, kdy ucetni jednotce vzniknou prava spojena s danym
nastrojem. U podilu je rozhodujici nabyti prav spojenych s podilem, nikoli az Uhrada kupni ceny. U
burzovnich obchodll musi Ucéetni jednotka dlsledné pouZivat zvoleny postup zachyceni data
obchodu nebo vyporadani v souladu s predpisy a vnitini smérnici.

3.2 Pofizovaci cena

Cenné papiry a podily se pfi pofizeni ocenuji pofizovaci cenou, kterd zahrnuje cenu pofizeni a
pfimé naklady s pofizenim souvisejici, napfiklad maklérské poplatky a provize. Do pofizovaci ceny
se naopak nezahrnuji zejména Uroky z Uvérd na pofizeni cennych papird a naklady spojené s jejich
drzenim. U dluhovych cennych papir( je nutné oddélit ¢ast ceny odpovidajici nabéhlému, dosud
nevyplacenému Uroku, pokud je soucasti sjednané ceny.

UCGETNI PRIPAD MD D
NAKUP DLOUHODOBEHO PODILU - VZNIK ZAVAZKU | 06x - pfislusny  32x nebo 37x -
PRODAVAJICIiMU podil zévazek
UHRADA KUPNi CENY 32x/ 37x 221 — bankovni
ucet
NAKUP KRATKODOBYCH AKCIli K OBCHODOVANiI 25x —cenné 221 nebo
papiry k zévazek z
obchodovani vyporadani
MAKLERSKY POPLATEK SOUVISEJiCi S CGESKOU zvysuje 221/ 32x
PORIZOVACIi CENOU pfislugny ucet
finan¢niho
majetku
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Poznamka k uétim

Bézné pouzivané syntetické Ucty jsou napfiklad 061 pro podily v ovladanych nebo ovladajicich
osobach, 062 pro podily pod podstatnym vlivem, 063 pro ostatni dlouhodobé cenné papiry a
podily, 251 a dalSi ucty skupiny 25 pro kratkodoby finanéni majetek. Zavazné je vSak ¢lenéni
uctovych skupin a Uctovy rozvrh konkrétni ucetni jednotky.

Priklad - kratkodobé akcie

Podnik nakoupil 100 akcii uréenych k obchodovani za 1 200 K& za kus. Makléfsky poplatek €inil 2
000 K¢&. Pofizovaci cena podle ¢eské Upravy je 122 000 K¢&. Pfi okamzité uhradé se zauctuje MD
25x /D 221 ve vySi 122 000 K¢.

Priklad - strategicky podil

Spolecnost A ziskala 30% podil ve spole€nosti B za 2 000 000 K& a poplatek pravnimu poradci
pfimo souvisejici s nabytim ¢inil 40 000 K¢&. Je-li podil pofizen za ucelem dlouhodobého
uplatiiovani podstatného vlivu, vstupni ocenéni &ini 2 040 000 K& a vykaze se v B.11.3. Uetni zapis
je napfiklad MD 062 / D 32x nebo 221.

3.3 Cizi ména a ména ucetnictvi

Od roku 2024 mlzZe byt ménou Ucetnictvi vedle ¢eské koruny také euro, americky dolar nebo
britska libra, pokud jde o funkéni ménu udcetni jednotky a jsou splnény zakonné podminky.
Transakce v jiné méné, nez je ména ucetnictvi, se prepoditavaji podle pravidel zakona, vyhlasky a
vnitfni smérnice. Ugetni jednotka miiZe za stanovenych podminek pouZivat denni kurz nebo pevny
kurz. Neni proto pfesné tvrdit, e kazd4 investice musi byt vzdy prepoé&tena vyhradné kurzem CNB
platnym v den nakupu bez moznosti pevného kurzu.

4 Nasledné ocenéni podle Ceské ucetni upravy

K rozvahovému dni se postup odviji od druhu nastroje a uc¢elu jeho drzby. Zadkon stanovi redlnou
hodnotu zejména pro cenné papiry, s vyjimkou vyjmenovanych kategorii, a pro derivaty. Vyjimkou
jsou napftiklad cenné papiry drzené do splatnosti, dluhopisy neuréené k obchodovani a podily v
ovladanych osobach nebo osobach pod podstatnym vlivem. Neni-li mozné realnou hodnotu
objektivné stanovit, zlstava ocenéni podle § 25 zakona.

KATEGORIE V CESKE NASLEDNE OCENENiI KAM SE UCTUJE ZMENA
UPRAVE

CENNE PAPIRY K realna hodnota do finanénich naklad{i nebo
OBCHODOVANI vynost béZného obdobi
OSTATNi CENNE PAPIRY realna hodnota zpravidla do ocefovacich
OCENOVANE REALNOU rozdil ve vlastnim kapitalu,
HODNOTOU pokud pfedpis nestanovi jinak
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DLUHOPISY DRZENE DO
SPLATNOSTI A DLUHOPISY

pofizovaci cena upravena o
nabéhly urok, prémii nebo

Vybrané kapitoly z u¢etnictvi podniku

urokovy vynos se ¢asové
rozliSuje ve vysledku

NEURCENE K diskont hospodafeni
OBCHODOVANI

PODILY V OVLADANYCH pofizovaci cena; Géetni pfi ekvivalenéni metodé
OSOBACH A OSOBACH jednotka mize u vymezenych  zména zpravidla pres

POD PODSTATNYM podild pouzit ekvivalenéni ocenovaci rozdily ve vlastnim
VLIVEM ocenéni kapitalu

DERIVATY NEZAHRNUTE realnd hodnota do finan&nich nakladd nebo
DO ZAJISTOVACIHO vynos(

VZTAHU

ZAJISTOVACI DERIVATY realna hodnota podle druhu zajisténi do
vysledku nebo vlastniho

kapitalu

Cenné papiry k obchodovani

ZvySeni realné hodnoty obchodovaného cenného papiru se Uctuje jako zvySeni finanéniho aktiva
a finan¢ni vynos; snizeni hodnoty jako finan¢ni ndklad a snizeni aktiva. Pfesna syntetika se fidi
Uctovym rozvrhem. Napfiklad zvySeni hodnoty kratkodobych akcii o 20 000 K¢ lze zauctovat MD
25x / D 66x. Pokles se uctuje opacné MD 56x / D 25x.

Cenné papiry neprecenované pres vysledek

U cennych papir(l, jejichZ zména realné hodnoty se podle CUS 008 zachycuje ve vlastnim kapitalu,
se ocenovacirozdil U¢tuje na prislusny ucet skupiny 41, v praxi asto 414. Pfivyfazeni nebo zméné
kategorie je nutné souvisejici ocenovaci rozdil zuctovat podle pouZité ucetni metody.

Dluhopis a efektivni vynos

Dluhopis s pevnym vynosem, ktery neni uréen k obchodovani a neni ocefiovan realnou hodnotou,
se k rozvahovému dni ocefuje pofizovaci cenou zvySenou nebo sniZzenou o urokové vynosy nebo
naklady. Rozdil mezi pofizovaci cenou a jmenovitou hodnotou se rozpousti do vynosU tak, aby byl
ekonomicky vynos zachycen v jednotlivych obdobich.

Pfiklad: dluhopis o jmenovité hodnoté 1 000 000 K¢ byl pofizen za 960 000 K&, splatnost je dva
roky a pro zjednoduSeni neuvazujeme kupoén. Diskont 40 000 K& se pfi rovhomérném
zjednoduseném rozpusténi promitne po 20 000 K¢ do finanénich vynosl v kazdém roce. V praxi
se zohledni smluvni podminky a vhodna metoda vypoctu.

4.1 Ekvivalenéni metoda v ceském ucetnictvi

U vymezenych podilll mize Ucetni jednotka pouzit ocenéni ekvivalenci. Podil je nejprve ocenén
pofizovaci cenou a ndsledné upravovan na hodnotu odpovidajici mife Ucastiinvestora na vlastnim
kapitalu investované ucetni jednotky. Zmeéna ocenéni se podle c¢eské Upravy udtuje

prostfednictvim ocefiovacich rozdildl ve vlastnim kapitalu, nikoli bézné jako vynos 665 nebo
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naklad 563. Tim se ¢eska individualni Ucetni zavérka lisi od ekvivalenéni metody IAS 28, ktera podil
investora na vysledku pfidruzené nebo spolec¢né jednotky vykazuje ve vysledku hospodareni.

Priklad: pofizovaci cena 30% podilu Cinila 2 000 000 K¢. Podil investora na vlastnim kapitalu
investované spolec¢nosti ke konci roku je 2 300 000 K¢&. ZvySeni ocenéni o 300 000 K¢ se zachyti
MD pfislusny ucet podilu / D ocefovaci rozdil ve vlastnim kapitalu. Nejde o zapis MD 062 / D 665.

4.2 Snizeni hodnoty a opravné polozky

Opravna polozka vyjadfuje prechodné sniZzeni hodnoty majetku. Nelze proto tvrdit, Ze opravna
polozka zachycuje trvalé snizeni hodnoty. U financniho majetku, ktery se ocenuje realnou
hodnotou, se pokles zpravidla zachyti mechanismem precenéni. U poloZzek vedenych v pofizovaci
cené Ucetni jednotka posoudi, zda uc¢etni hodnota odpovida realnému ekonomickému uzitku, a
pfi pfechodném poklesu vytvofi opravnou polozku. Danova uznatelnost u¢etni opravné polozky je
samostatna otazka a nelze ji automaticky dovozovat ze zakona o rezervach.

UCGETNI PRIPAD MD D

TVORBA OPRAVNE POLOZKY K DLOUHODOBEMU 56x —naklad na  09x — korektivni

FINANCNIMU MAJETKU Upravu hodnoty ucet

ZRUSENIi NEBO SNiZENi OPRAVNE POLOZKY 09x — korektivni  56x — snizeni

Ucet nakladu / vynos

dle uctového
rozvrhu

TRVALE VYRAZENIi BEZ NAHRADY prislugny Géet finanéniho

finanéninaklad majetku

5 Prodej a vyrazeni financni investice

Pfi prodeji se oddélené uctuje vynos z prodeje a Ucetni hodnota prodaného aktiva. U cennych
papird a podilll se v bézné Uctové praxi pouzivaji icty 661 -Trzby z prodeje cennych papirli a podilll
a 561 — Prodané cenné papiry a podily; ucetni jednotka vSak musi vychazet ze svého uctového
rozvrhu. Soucasné je nutné zucétovat pfipadny ocenovaci rozdil nebo opravnou polozku.

Priklad: investice vedena v ucetni hodnoté 480 000 K& byla prodana za 520 000 K&. Zauctuje se
pohledavka nebo inkaso MD 31x/221 / D 661 ve vysi 520 000 K¢ a vyfazeni MD 561 / D finanéni
aktivum ve vysi 480 000 K¢. Vysledkem je zisk 40 000 K¢ pred zohlednénim souvisejicich naklad(
a ocenovacich rozdild.

Zakaz zapocteni

Ve vykazu zisku a ztraty se vynos z prodeje a naklad odpovidajici iu¢etni hodnoté vykazuji podle
pfislusnych polozek. Nelze automaticky zauctovat pouze Cisty zisk 40 000 K¢ jednim zapisem,
pokud Ucetni predpisy vyzaduji hrubé zachyceni transakce.
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6 IFRS 9 - prvotni uznani a ocenéni

Podle IFRS 9 se financni aktivum nebo finanéni zavazek vykaze, kdyz se ucetni jednotka stane
stranou smluvnich ustanoveni nastroje. Pfi prvotnim uznani se finanéni aktivum ocenuje redlnou
hodnotou. U aktiva, které neni klasifikovano v realné hodnoté prostfednictvim vysledku
hospodareni, se k realné hodnoté pfi¢tou pfimo pfifaditelné transakéni néklady. U kategorie
FVTPL se transakéni naklady uétuji pfimo do vysledku hospodareni.

NAKUP AKCIli URCENYCH K CESKA UCETNi UPRAVA  IFRS9

OBCHODOVANI

CENA AKCIi soucast pofizovaci ceny realna hodnota aktiva

MAKLERSKY POPLATEK zpravidla sougéast u FVTPL néklad obdobi; u
pofizovaci ceny jinych kategorii soucast

prvotniho ocenéni

NASLEDNA ZMENA HODNOTY pres vysledek pres vysledek

hospodareni hospodareni

Priklad: akcie k obchodovani maji cenu 120 000 K¢ a transakéni poplatek 2 000 Ké&. Podle ¢eské
Upravy ¢ini pofizovaci cena zpravidla 122 000 K¢&. Podle IFRS 9 se aktivum FVTPL prvotné vykaze v
realné hodnoté 120 000 K& a poplatek 2 000 K& se vykaze jako naklad.

6.1 Klasifikace finan¢nich aktiv podle IFRS 9

U dluhovych financnich aktiv se klasifikace zaklada na dvou testech: na obchodnim modelu,
podle néhoz Ucetni jednotka spravuje portfolio, a na charakteru smluvnich penéznich tokd. Test
SPPI posuzuje, zda smluvni penézni toky pfedstavuji vyhradné splatky jistiny a Uroku z nesplacené

jistiny. U majetkovych nastrojli se SPPI nepouziva.

KATEGORIE PODMINKY NASLEDNE OCENENI A
VYKAZANI ZMEN
AMORTIZOVANA obchodni model inkasa efektivni drokova mira; urok a
HODNOTA smluvnich penéznich tokud a znehodnoceni ve vysledku
splnéni SPPI
FVOCI-DLUHOVE | modelinkasaiprodeje asplnéni  realna hodnota; Urok a ECL ve
NASTROJE SPPI vysledku, ostatni zmény v OCI; pfi
prodeji se kumulovany rozdil
recykluje
FVTPL ostatni dluhova aktiva, aktiva k realna hodnota; vSechny zmeény
obchodovani nebo nespliujici ve vysledku hospodareni
SPPI
FVOCI - neobchodni majetkovy néastroj a zmeény v OCl bez nasledné
MAJETKOVE neodvolatelnd volba pfi prvotnim  recyklace do vysledku; dividendy
NASTROJE uznani obvykle ve vysledku
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FVTPL - vychozi kategorie majetkovych realna hodnota; zmény ve
MAJETKOVE nastrojll, zejména néstroje k vysledku
NASTROJE obchodovani

Rozdil mezi dluhovym a majetkovym FVOCI

U dluhového nastroje se kumulovany ocenovaci rozdil pfi vyfazeni zpravidla prevede z OCI do
vysledku hospodareni. U majetkového nastroje, pro ktery byla zvolena moznost FVOCI, se
kumulované zisky a ztraty do vysledku nerecykluji; mohou byt prevedeny uvnitf vlastniho
kapitalu.

Reklasifikace dluhovych financnich aktiv se provadi pouze tehdy, kdyz ucetni jednotka zméni
obchodni model pro fizeni téchto aktiv. Takové zmény jsou podle IFRS 9 neobvyklé. Pfani vedeni
prodat jednotlivy ndstroj nebo zména zameéru sama o sobé obvykle nestaci.

6.2 Amortizovana hodnota a efektivni Urokova mira

Efektivni urokova mira je sazba, ktera presné diskontuje o¢ekavané budouci penézni toky po
ocekavanou dobu trvani finanéniho aktiva na jeho hrubou ucetni hodnotu pfi prvotnim uznani.
Diky ni se poplatky, prémie a diskonty nerozpoznaji jednorazove, ale jako soucast ekonomického
Urokového vynosu.

OBDOBI POCATECNI EFEKTIVNI PRIJATY KONECNA
AMORTIZOVANA UROK 5 % KUPON 4 % HODNOTA
HODNOTA

ROK 1 ‘ 960 000 K& 48 000 K& 40 000 K& 968 000 K&

ROK 2 ‘ 968 000 K& 48 400 K¢ 40 000 K& 976 400 K&

Tabulka je zjednoduSenym dvouletym vyfezem. U dluhopisu pofizeného pod jmenovitou
hodnotou je efektivni Urokovy vynos vySsi nez inkasovany kupdn a rozdil zvySuje ucetni hodnotu
aktiva az do splatnosti. Skute€¢ny vypocet musi zohlednit vSechny smluvni penézni toky, poplatky
a dobu do splatnosti.

6.3 Ocekavané uvérove ztraty podle IFRS 9

Model oéekavanych Uvérovych ztrat se vztahuje zejména na dluhova finanéni aktiva ocefnovana
amortizovanou hodnotou, dluhova aktiva FVOCI, nékteré uUvérové pfisliby, finanéni zaruky,
pohledavky z leasingu a smluvni aktiva. Nevztahuje se na majetkové nastroje. Ztrata se proto
nevytvari proto, Ze poklesla burzovni cena akcie, ale na zakladé ocekavaného nesplaceni
smluvnich penéznich tokd dluhového nastroje.

STUPEN UVEROVE RIZIKO VYSE OPRAVNE UROKOVY
POLOZKY VYNOS
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1 od prvotniho uznani nedoslo k 12meésiéni o¢ekavané z hrubé ucetni
vyznamnému zvyseni rizika Uveérové ztraty hodnoty
2 vyznamné zvySeni Uvérového celoZivotni ocekavané z hrubé ucetni
rizika, avSak aktivum neni vérové  Uvérové ztraty hodnoty
znehodnocené
3 aktivum je Uvérové znehodnocené celozivotni o¢ekavané z Gisté ucetni
Uveérové ztraty hodnoty po
zohlednéni
opravné polozky

ZjednoduSeny pfiklad: expozice ¢ini 1 000 000 K&, pravdépodobnost selhani 2 % a ocekavana
ztrata pfi selhani 40 %. Bez zohlednéni ¢asové hodnoty penéz a dalSich scénart ¢ini ocekavana
ztrata 8 000 K&. V realném vypoctu se pouzivaji pravdépodobnostné vazené scénare, pfimérené a
dolozitelné vyhledové informace a diskontovani efektivni irokovou mirou.

Oprava zjednoduseni

Neni spravné automaticky uznat u kazdého aktiva vzdy pouze 12mésiCni ztratu. Pfi
vyznamném zvySeni uvérového rizika se uznava celozivotni ECL. Pro obchodni pohledavky a
smluvni aktiva lze pouzit zjednoduSeny pfistup, ktery bude podrobnéji vysvétlen v modulu o
pohledavkach.

6.4 Realna hodnota podle IFRS 13

IFRS 13 stanovi jednotny zplisob méfeni redlné hodnoty, ale sdm neurcuje, které polozky se
realnou hodnotou ocenuji. To stanovuji jiné standardy, napfiklad IFRS 9. Redlna hodnota je
vystupni cena, kterou by Ucetni jednotka obdrZela pfi prodeji aktiva nebo zaplatila pfi pfevodu
zévazku v fadné transakci mezi Uc¢astniky trhu k datu ocenéni.

UROVEN VSTUPY PRIKLAD

1 neupravené kétované ceny identickych aktiv akcie obchodovana na likvidni
nebo zavazkd na aktivnim trhu burze

2 jiné pfimo nebo nepfimo pozorovatelné vstupy ocenéni Urokového swapu z

trznich vynosovych kfivek

3 vyznamné nepozorovatelné vstupy a modelové nekétovany podil ocenény
odhady modelem diskontovanych
penéznich tokd

Zarazeni do hierarchie se urCuje podle vstupu nejnizsi drovnég, ktery je vyznamny pro celé ocenéni.
Cim vice ocenéni zavisi na nepozorovatelnych predpokladech, tim rozsahlejsi byvaji pozadavky
na zvefejnéni metod, citlivosti a nejistoty odhadu.
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7 Podily v dcefinych, pfidruzenych a spole¢nych jednotkach

Ugetni zachycenf strategického podilu podle IFRS z&visi na tom, zda jde o konsolidovanou nebo
samostatnou Uc¢etni zavérku a jaky vztah investor k investované jednotce ma. Kontrola vede k
pouziti IFRS 10 a konsolidaci. Spole¢né ovladani se posuzuje podle IFRS 11. Podstatny vliv, ktery
se obvykle predpoklada pfi drzbé alespon 20 % hlasovacich prav, vede v konsolidované ucetni
zaveérce k pouziti ekvivalenéni metody podle IAS 28, pokud neplati vyjimka.

VZTAH KONSOLIDOVANA UCETNI SAMOSTATNA UCGETNI

ZAVERKA IFRS ZAVERKA PODLE IAS 27
OVLADANA plna konsolidace podle IFRS 10 pofizovaci cena, IFRS 9 nebo
JEDNOTKA ekvivalenéni metoda podle

zvolené ucetni politiky

PRIDRUZENA ekvivalen&ni metoda podle IAS 28 pofizovaci cena, IFRS 9 nebo
JEDNOTKA ekvivalenéni metoda
SPOLECNY ekvivalen&ni metoda podle IAS 28 pofizovaci cena, IFRS 9 nebo
PODNIK ekvivalenéni metoda
SPOLECNA vykazani podilu na aktivech, podle povahy prav a povinnosti
OPERACE zavazcich, vynosech a nakladech

podle IFRS 11

Ekvivalenéni metoda IAS 28 se od ¢eského individualniho pfecenéni ekvivalenci lisi. Podle IAS 28
investor po prvotnim ocenéni upravuje Ucetni hodnotu o svlj podil na vysledku investované
jednotky a tento podil vykazuje ve vysledku hospodareni. Pfijaté dividendy snizuji U¢etni hodnotu
investice. Ceské Uprava zménu ekvivalenéniho ocenéni zachycuje prostiednictvim vlastniho
kapitalu.

8 Derivaty a zajiStovaci ucetnictvi

Derivat je finanéni néstroj, jehoz hodnota se méni v zavislosti na podkladové proménné,
nevyzaduje Zddnou nebo jen malou pocatecni ¢istou investici a vyporadava se v budoucnu. Mezi
b&zné derivaty patii forwardy, futures, opce a swapy. V éeské tpravé CUS 009 pfimérené odkazuje
na postupy pro finan¢ni instituce; podle IFRS se derivaty fidi zejména IFRS 9 a oceriuji se redlnou
hodnotou.

NezajiStovaci derivat se zpravidla vykazuje v redlné hodnoté prostifednictvim vysledku
hospodareni. Kladna readlna hodnota je finanénim aktivem, zdporna realna hodnota finanénim
zévazkem. V prikladech je vhodnéjsSi pouZivat obecna oznaceni ,pohledavka z derivatu® a
»,zavazek z derivatu®, protoze konkrétni syntetické ucty se liSi podle uctového rozvrhu a druhu
kontraktu.

DRUH ZAJISTENi PODLE ZAKLADNI UGETNIi ZACHYCENI
IFRS 9
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ZAJISTENI REALNE zména realné hodnoty zajistovaciho nastroje i zména zajisténé
HODNOTY polozky pfipadajici na zajiStované riziko se vykazuji ve vysledku
ZAJISTENI PENEZNIiCH efektivni ¢ast zmény zajitovaciho nastroje se vykazuje v OCI;
TOKU neefektivni ¢ast ve vysledku; nasledné prfevedeni zavisi na

povaze zajiSténé transakce

ZAJISTENI CISTE Uétuje se obdobné jako zajisténi penéznich tok; efektivni ast
INVESTICE V ZAHRANICNI | vOCI
JEDNOTCE

Zajistovaci vztah musi byt pfi zahajeni formalné uréen a dokumentovan. Musi existovat
ekonomicky vztah mezi zajiStovanou polozkou a zajiStovacim nastrojem, uvérové riziko nesmi
zménam hodnot dominovat a zajiStovaci pomér musi odpovidat skute¢né pouzitym mnozstvim.
Staré pravidlo efektivity v rozmezi 80-125 % pochézelo z IAS 39 a neni obecnym testem IFRS 9.

Priklad - ménovy forward bez zajiStovaciho ucetnictvi

Podnik uzavrel forward, jehoz redlna hodnota je k rozvahovému dni kladna 50 000 K¢&. Vykaze
finanéni aktivum a finanénivynos ve vysSi 50 000 K&. Pokud by byla redlna hodnota zdporna, vykaze
finan¢ni naklad a financni zavazek. Pfi sjednani mizZe byt pocatecni realna hodnota bézného
forwardu nulova; smlouva v8ak musi byt evidovana a nasledné oceriovana.

Priklad - zajisténi penéznich toku

Podnik zajistuje budouci ndakup v EUR ménovym forwardem. K rozvahovému dni &ini efektivni ¢ast
zisku derivatu 60 000 K¢ a neefektivni ¢ast 5 000 K&. Efektivni ¢ast se vykaze v ostatnim dplném
vysledku, neefektivni ¢ast ve vysledku hospodareni. Pfi nasledném pofizeni nefinan¢niho aktiva
mUzZe byt Castka z rezervy zajiSténi zahrnuta do pocate¢niho ocenéni aktiva; pfi zajisténi
budouciho vysledkového penézniho toku se ¢astka prevede do vysledku v obdobi, kdy zajisténa
polozka vysledek ovlivni.

9 Zverejnéni a fizeni rizik

Pfiloha Ceské ucetni zavérky musi obsahovat informace potfebné pro pochopeni ocenéni,
Ucetnich metod, vyznamnych financénich investic, vztah( ve skupiné, zajisténi a vyznamnych rizik.
Rozsah zavisi na kategorii Ucetni jednotky a pouzitém rozsahu Ucetni zavérky. U vyznamnych

modelovych ocenéni je vhodné popsat metodu a hlavni prfedpoklady, i kdyZz ceské pozadavky
nejsou tak rozsahlé jako IFRS.

IFRS 7 poZaduje informace, které uzivateldm umozni posoudit vyznam finan¢nich néastrojd pro
finan¢ni situaci a vykonnost a povahu a rozsah rizik vyplyvajicich z téchto nastrojl. Jde zejména o
kreditni, likviditni a trZni riziko. IFRS 13 dopliuje zvefejnéni o hierarchii realné hodnoty a udaje o
ocenovacich technikach. IFRS 12 se vztahuje na podily v dcefinych, pfidruzenych a spole¢nych
jednotkach a strukturovanych jednotkach.
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RIZIKO TYPICKY ZDRO)J PRIKLAD ZVEREJNENI NEBO RIZENI

KREDITNI dluhopisy, zapujcky, rating, koncentrace expozic, ECL,
pohledavky, derivatova zajisténi a limity protistran
protistrana

LIKVIDITNI potfeba vypofadat zavazky a analyza smluvnich splatnosti,
derivaty disponibilni financovani

MENOVE investice a penézni toky v cizich  citlivost na zménu kurzu, zajiStovaci
meénach strategie

UROKOVE dluhové néstroje a Urokové citlivost realné hodnoty nebo penéznich
derivaty tokl na sazby

CENOVE akcie, fondy a komoditni citlivost portfolia na zmény trznich cen
derivaty

10 Hlavni rozdily mezi Ceskou Upravou a IFRS
OBLAST CESKA UCETNIi UPRAVA IFRS
KLASIFIKACE druh nastroje, vztah k investované u dluhovych aktivobchodni model
osobg, dlouhodobost a iceldrzby a SPPI; zvlastni pravidla pro
majetkové nastroje
PRVOTNIi OCENENI | pofizovaci cena véetné pifimo realna hodnota; transakéni
souvisejicich nakladd naklady se pficitaji s vyjimkou
FVTPL
NASLEDNE pofizovaci cena upravena o GUrok  amortizovana hodnota, dluhové
OCENENI nebo realna hodnota podle FVOCI nebo FVTPL
DLUHOVYCH AKTIV | kategorie
ZNEHODNOCENI opravné polozky k prechodnému model oéekavanych uvérovych
shiZzeni hodnoty a pravidla ztrat pro vymezena dluhova aktiva
precenéni
MAJETKOVE podle kategorie pofizovaci cena, FVTPL; u neobchodnich nastroj
NASTROJE realna hodnota nebo ekvivalence = moZznost neodvolatelné volby
FVOCI
EKVIVALENCNI v individualni zavérce zména IAS 28 v konsolidované zavérce:
METODA ocenéni zpravidla ve vlastnim podil na vysledku ve vysledku
kapitalu hospodareni
DERIVATY CUS 009 a navazujici postupy, IFRS 9, podrobné&;jsi pozadavky na
redlnd hodnota zajiStovaci Uc¢etnictvi a zvefejnéni
ZVEREJNENI piiloha podle zdkona a vyhlasky, rozsahlé pozadavky IFRS 7, IFRS
rozsah podle kategorie jednotky 12alFRS 13
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11 Nejcastéjsi chyby
1. Zaménéni soucasnych polozek rozvahy B.IIl a C.lll za starsi oznaceni A.lll a C.1I.

2. Automatické zarazeni kazdé zapUjcky do finanéniho majetku bez posouzeni obsahového
vymezeni pohledavky a doby splatnosti.

3. Zahrnuti transakénich naklad( do prvotniho ocenéni aktiva FVTPL podle IFRS 9.

4. Pouziti ekvivalenc¢ni metody v Ceské individudlni zavérce pfes vynosovy ucet misto
ocenovaciho rozdilu ve vlastnim kapitalu.

5. Tvorba opravné polozky s odlvodnénim, Ze jde o trvalé sniZzeni hodnoty; opravna polozka
vyjadfuje pfechodné snizeni.

6. Pouziti modelu ECL na akcie nebo jiné majetkové nastroje.
7. Zdména realné hodnoty podle IFRS 13 za cenu specifickou pro konkrétni Ucetni jednotku.
8. Pouziti starého kvantitativniho intervalu 80-125 % jako povinného testu efektivity podle IFRS 9.

9. Zauctovani pouze Cistého zisku z prodeje cenného papiru misto oddéleného vynosu a ucetni
hodnoty prodaného aktiva.

10. Nezuctovani souvisejiciho ocefovaciho rozdilu nebo opravné polozky pfi vyfazeni investice.

12 Shrnuti modulu

Finan¢ni investice zahrnuji zejména majetkové podily, dluhové cenné papiry, poskytnuté
zapuUjcky, vklady, derivaty a dalsi smluvni néstroje. Finanéni nastroj je smlouva, ktera vytvari
finan¢ni aktivum jedné ucetni jednotky a finanéni zdvazek nebo kapitalovy néstroj jiné jednotky. V
ceské rozvaze se dlouhodoby finan&ni majetek vykazuje v ¢asti B.llI, kratkodoby finan¢ni majetek
v ¢asti C.lll a penézni prostfedky samostatné v C.IV. Zafazeni se odviji od povahy nastroje, Gc¢elu
drzby, vztahu k emitentovi a oCekavané doby realizace. Strategicky podil v dcefiné nebo
pfidruzené spolec¢nosti ma jinou Ucetni podstatu nez kratkodobé obchodovany cenny papir.

V ¢eském Ucetnictvi se finanéni investice pfi prvotnim uznani zpravidla ocenuji pofizovaci cenou
véetné pfimych nakladd souvisejicich s pofizenim. Okamzik zachyceni musi odpovidat vzniku
prav a povinnosti ze smlouvy a UCetni jednotka musi konzistentné upravit postup pro obchodni a
vyporadaci den. Cizoménové investice se pfi vzniku pfepocitaji na ménu udcetnictvi a k
rozvahovému dni se podle povahy polozky posuzuje kurzové precenéni. Nasledné ocenéni se liSi
podle kategorie: nékteré nastroje se precenuji realnou hodnotou do vysledku hospodareni, jiné
do vlastniho kapitalu, dluhové nastroje mohou byt vedeny v pofizovaci cené upravené o nabéhly
urok a u vybranych majetkovych Ucasti lze pouzit ekvivalenéni metodu. Neni-li redlnd hodnota
spolehlivé zjistitelnd nebo doslo-li ke sniZzeni hodnoty, pouzije se postup stanoveny ¢eskymi
predpisy a opravné polozky.

Pfi prodeji nebo jiném vyfazeni se oductuje Ucetni hodnota investice, samostatné se zachyti
prodejni cena a zud&tuji se souvisejici ocefiovaci rozdily nebo opravné polozky. Ugetni vysledek
transakce proto neni pouze rozdilem inkasa a pavodni pofizovaci ceny, ale zavisi na dosavadnim
nasledném ocenéni. Analytickd evidence musi umoznit identifikovat emitenta, druh nastroje,
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meénu, pofizovaci cenu, redlnou hodnotu, Urok, splatnost, vztah k propojenym osobam a pfipadné
zajisténi.

IFRS 9 klasifikuje dluhova finanéni aktiva podle obchodniho modelu ucéetni jednotky a podle
vlastnosti smluvnich penéznich tokl, oznacovanych testem SPPIl. Vysledkem je ocenéni
amortizovanou hodnotou, realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku u dluhovych néstroju
nebo redlnou hodnotou do vysledku hospodafreni. Majetkové nastroje se zpravidla ocenuji realnou
hodnotou do vysledku; u nastrojd nedrZzenych k obchodovani lze pfi prvotnim uznani
neodvolatelné zvolit vykazovani zmén redlné hodnoty v ostatnim Uplném vysledku. Amortizovana
hodnota pouziva efektivni drokovou miru, ktera rozvrhuje uroky, diskonty, prémie a transakéni
naklady po dobu trvani nastroje.

Model o¢ekavanych uvérovych ztrat podle IFRS 9 zachycuje znehodnoceni dluhovych aktiv pred
vznikem skutec¢ného selhani. RozliSuje dvanactimésicni a celozivotni oGekavané ztraty podle
vyvoje Uvérového rizika; model se nevztahuje na akcie. IFRS 13 stanovi jednotny rdmec méreni
realné hodnoty jako vystupni ceny a rozliSuje tfi irovné vstupl od kétovanych cen po vyznamné
nepozorovatelné odhady. Investice do dcefinych, pfidruzenych a spoleénych jednotek se v
konsolidované a samostatné ucetni zavérce zachycuji odlisné podle IFRS 10, IAS 28 a IFRS 11.
Derivaty se ocenuji realnou hodnotou a =zajiStovaci ucCetnictvi je mozné pouze pfi
dokumentovaném ekonomickém vztahu, vymezeném zajiStovacim nastroji, zajisténé polozce a
fizeni rizik. Vyznamné metody, Uvérove, trzni a likviditni riziko a hierarchie redlné hodnoty se
zverejnuji v pfiloze.
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Kontrolni otazky a ukoly

1. Vysvétlete rozdil mezi finanéni investici, financnim aktivem, finanénim zavazkem a nastrojem
vlastniho kapitalu.

2. Zaradte do ¢eské rozvahy: dlouhodoby minoritni podil, akcie k obchodovani, dlouhodobou
zapUjcku ovladané osobé a penézni prostfedky.

3. Vypocdtéte pofizovaci cenu 500 akcii po 800 K¢ s makléfskym poplatkem 6 000 K& podle ¢eské
Upravy a IFRS 9, jsou-li akcie klasifikovany FVTPL.

4. Popiste rozdil mezi obchodnim modelem ,,drZet za i¢elem inkasa“ a ,,drZet za (¢elem inkasa a
prodeje*.

5. Vysvétlete test SPPI a uvedte dva smluvni prvky, které mohou zpUsobit jeho nesplnéni.

6. Srovnejte zachyceni ocenovaciho rozdilu u obchodovanych akcii a u neobchodovanych
cennych papird podle ¢eské Upravy.

7. Vysvétlete rozdil mezi ceskym ekvivalenénim ocenénim a ekvivalenéni metodou IAS 28.

8. Navrhnéte ucetni postup pfi prodeji cenného papiru véetné zuétovani U¢etni hodnoty, opravné
polozky a ocenovaciho rozdilu.

9. Vysvétlete tfi stupné modelu o¢ekavanych Uvérovych ztrat.

10. Urcete uroven hierarchie IFRS 13 pro burzovni akcii, Urokovy swap a nekétovany podil ocenény
DCF modelem.

11. Popiste Ucetni zachyceni zajisténi realné hodnoty a zajisténi penéznich toka.

12. Vyhledejte v Ucetni zavérce vybraného podniku informace o kreditnim, likviditnim a trznim
riziku finanénich néstroja.

Testové otazky

1. Ve které polozce aktudalni ceské rozvahy se vykazuje dlouhodoby finanéni majetek?
1.1. Allll
1.2. B.lI
1.3. C.lI
1.4. C.lI
2. Ktera polozka ¢eské rozvahy obsahuje kratkodoby finanéni majetek?
2.1. C.l
2.2. C.lI
2.3. C.lvV
2.4. Bl
3. Coje podle IAS 32 rozhodujici pro rozliSeni finan¢niho zavazku a vlastniho kapitalu?
3.1. doba splatnosti
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10.

11.

3.2. existence smluvni povinnosti dodat penize nebo jiné finan&ni aktivum
3.3. pravni nazev nastroje

3.4. vySe urokové sazby

Jak se podle IFRS 9 uctuji transakéni naklady pfimo souvisejici s pofizenim aktiva FVTPL?
4.1. pfictou se k aktivu

4.2. vykazou se jako naklad

4.3. vykazou se v OCI

4.4. nikdy se neudtuji

Které dva testy jsou rozhodujici pro klasifikaci dluhového aktiva podle IFRS 9?
5.1. vyznamnost a opatrnost

5.2. obchodni model a SPPI

5.83. likvidita a zadluzenost

5.4. historicka cena a trzni cena

Jaka je vychozi kategorie pro majetkové nastroje podle IFRS 9?

6.1. amortizovana hodnota

6.2. FVTPL

6.3. dluhové FVOCI

6.4. pofizovaci cena bez vyjimky

Na co se nevztahuje model oéekavanych tuvérovych ztrat?

7.1. dluhopis v amortizované hodnoté

7.2. obchodni pohledavka

7.3. akcie

7.4. dluhovy néastroj FVOCI

Co znamena realna hodnota podle IFRS 13?

8.1. vstupni cena konkrétni u¢etni jednotky

8.2. vystupni cena v fadné transakci mezi Ucastniky trhu

8.3. danova zlstatkova cena

8.4. historicka pofizovaci cena

Jak se v ¢eské individualni GUcetni zavérce zpravidla uctuje zvysSeni ekvivalenéniho
ocenéni podilu?

9.1. pfes vynos 665

9.2. pfes ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

9.83. jako trzba 601

9.4. nezachycuje se

Co vyjadiuje Gucetni opravna polozka?

10.1. trvalé zvySeni hodnoty

10.2. pfechodné sniZzeni hodnoty

10.3. penézZnirezervu na budouci platbu

10.4. danovy odpis

Kde se u dluhového nastroje FVOCI vykazuje urok vypocteny efektivni irokovou mirou?
11.1. vOCI

11.2. ve vysledku hospodareni

11.3. pfimo v zakladnim kapitalu

11.4. nikde
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12. Ktera uroven IFRS 13 vyuzivd neupravenou kétovanou cenu identického aktiva na
aktivnim trhu?
12.1. Uroven 1
12.2. uroven 2
12.3. uroven 3
12.4. uroven 0
13. Ktera metoda se pouziva pro pridruzenou jednotku v konsolidované Gcéetni zavérce podle
IAS 28?
13.1. plné konsolidace
13.2. ekvivalen¢ni metoda
13.3. pofizovaci cena bez Uprav
13.4. metoda FIFO
14. Kde se vykaze efektivni ¢ast zajiSténi penéznich tokd podle IFRS 9?
14.1. vzdy ve vysledku
14.2. vostatnim Uplném vysledku
14.3. jako dlouhodoby zdvazek bez pfecenéni
14.4. jako trzba
15. Je interval efektivity 80-125 % obecnym povinnym testem IFRS 9?
15.1. ano
15.2. pouze pro akcie
15.3. ne, jde o starSi pravidlo IAS 39
15.4. pouze pro kratkodobé derivaty

Redeni testu

Spravné odpovédi

1.b,2.b,3.b,4.b,5.b,6.b,7.¢,8.b,9.b,10.b, 11. b, 12.3,13. b, 14. b, 15. c
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